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La soutenabilité fiscale et externe de l’Inde

« Nous pouvons, sur le papier, tracer le schéma d'une brillante 
utopie, d'un 'brave monde nouveau', mais le sacrifice du présent à
un futur inconnu ne résoudra certainement jamais aucun de nos 
problèmes. » Krishnamurti

1.Equilibres de moyen terme en amélioration, 
mais révélant toujours des fragilités

2.Politique économique et points de vulnérabilité
à moyen et long terme
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L’analyse des échanges externes révèle:

Une diversification favorable

Des positions fortes dans quelques secteurs, 
encore limités

Une élasticité des importations à la demande 
qui devrait augmenter

Une très forte dépendance pour les matières 
premières



Inde 2025 - Colloque Futuribles – IHEDN
2 Octobre 2007

1 - Equilibres de moyen terme en amélioration, mais 
révélant toujours des fragilités

6

-10,0

-5,0

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

Export B&S (vol - mm5) Imports B&S (vol - mm5) Termes de l'échange (mm5)

EVOLUTION DES ECHANGES EXTERNES DE L'INDE



Inde 2025 - Colloque Futuribles – IHEDN
2 Octobre 2007

1 - Equilibres de moyen terme en amélioration, mais 
révélant toujours des fragilités

7

-70 -60 -50 -40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40

Bal. Services

Transferts et revenus

IDE net

Inv. Portefeuille & autres

Crédits

Bal. Commerciale

Var. Réserves (-)

2006/07 2003/04

FINANCEMENTS EXTERNES DE L'INDE

md $



Inde 2025 - Colloque Futuribles – IHEDN
2 Octobre 2007

1 - Equilibres de moyen terme en amélioration, mais 
révélant toujours des fragilités

8



Inde 2025 - Colloque Futuribles – IHEDN
2 Octobre 2007

2 - Politique économique et points de vulnérabilité à
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Les pressions sur les dépenses publiques resteront 
fortes, voire très fortes:

Besoins sociaux et pression démographique

Infrastructures de base

Structure et organisation politique

La politique monétaire ne pourra gérer l'ensemble 
des contraintes à moyen terme
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Source: IFI
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La soutenabilité fiscale et externe de l’Inde

Conclusions (1)

« Rien n’est impossible à l’Inde… mais tout (le 
meilleur comme le pire) est possible »

1.Equilibre délicat entre:

� Emploi / enjeux sociaux / équilibres publics d’un 
côté

� Compétitivité externe, équilibres en devises et 
taux  de change, de l’autre
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La soutenabilité fiscale et externe de l’Inde

Conclusions (2)

« Rien n’est impossible à l’Inde… mais tout (le 
meilleur comme le pire) est possible »

2.De nouveaux types de risques:

� Balance des capitaux, volatilité financière, 
surévaluation du change et endettement des agents 
privés

� Liens auto-renforçants entre crédibilité publique, 
volatilité et risques financiers
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